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Bundesregierung skizziert Weg zu umfassender Reform im
Sanierungs- und Insolvenzrecht

Regierungsentwurf setzt EU Restrukturierungs-Richtlinie um und fahrt neues
Sanierungsinstrumentarium ein.

Die Bundesregierung hat am 14. Oktober 2020 den Regierungsentwurf eines Gesetzes zur
Fortentwicklung des Sanierungs- und Insolvenzrechts (im Folgenden: SaninsFoG) veroffentlicht. Dieses
Gesetz dient vor allem der mit Spannung erwarteten Umsetzung der Richtlinie (EU) 2019/1023 iber
praventive Restrukturierungsrahmen (im Folgenden Restrukturierungs-Richtlinie). Neben der Schaffung
eines der Richtlinienumsetzung dienenden Gesetzes Uber den Stabilisierungs- und
Restrukturierungsrahmen fiir Unternehmen (nachfolgend auch StaRUG) enthélt der Entwurf eine Reihe
wvon weiteren Neuerungen im Insolvenz- und Restrukturierungsrecht. Insbesondere soll die
Insolvenzordnung an den Stellen angepasst werden, die nach der Evaluation des im Jahr 2011
verabschiedeten Gesetzes zur weiteren Erleichterung der Sanierung von Unternehmen (kurz: ESUG) von
der Bundesregierung fur verbesserungswiirdig eingeschatzt werden. Nach dem Zeitplan der
Bundesregierung soll das Gesetz in wesentlichen Teilen bereits zum 1. Januar 2021 in Kraft treten.

Gesetz Uber den Stabilisierungs- und Restrukturierungsrahmen fur
Unternehmen (StaRUG)

Herzstiick des Regierungsentwurfs ist der Entwurf des StaRUG, mit dem die Bundesregierung einen
offenen und modernen Weg einschlagt. Der weite Katalog an neuen Restrukturierungsinstrumenten
eroffnet einerseits Schuldnern die Chance, ein Restrukturierungskonzept mit einer Glaubigermehrheit
auch bindend gegen obstruierende Glaubiger durchzusetzen, birgt andererseits aber auch Risiken fiir die
betroffenen Stakeholder sowie die Geschétftsleiter des Schuldners. In jedem Fall durfte die Auswirkung
des Gesetzes auf die deutsche Restrukturierungs- und Insolvenzpraxis massiv sein.

Herzstuck: Restrukturierungsplan

Kernbestandteil des StaRUG ist die Option einer au3erinsolvenz lichen Restrukturierung tber einen
Restrukturierungsplan. Der Schuldner soll seinen Glaubigern einen auf einem validen
Restrukturierungskonzept basierenden Restrukturierungsplan zur Regelung der Sanierungsmaf3nahmen
und Sanierungsbeitrage der betroffenen Glaubiger vorlegen kénnen, fiir dessen Annahme generell eine
Mehrheit der im Restrukturierungsplan definierten Glaubigergruppen mit jeweils 75% der Forderungen in
der Glaubigergruppe ausreichend ist. Soweit in einer Gruppe die erforderliche Mehrheit nicht erreicht
wird, kann ihre Zustimmung unter gewissen Voraussetzungen Uber einen sog. klasseniibergreifenden
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Cram-Down ersetzt werden. Das StaRUG bedient sich insoweit an Konzepten und Elementen, die
teilweise aus dem US-amerikanischen Chapter 11 Verfahren, dem englischen ,Scheme of Arrangement*
und dem deutschen Insolvenzplanverfahren bekannt sind, schafft dabei aber insgesamt ein eigenes,
neues Modell.

Dem Schuldner (und den Stakeholdern, die den Plan unterstiitzen) wird dabei Flexibilitat gewahrt, die
Gestaltung des "Verfahrens" den tatséchlichen Gegebenheiten anzupassen. Anders alsim
Insolvenzverfahren ist kein konsolidiertes Gesamtwverfahren erforderlich. Denkbar wére etwa eine
Restrukturierung allein der Finanzverbindlichkeiten. Zudem besteht die Mdglichkeit, die gerichtliche
Einbindung gering zu halten und das Verfahren gré3tenteils privatrechtlich durchzufiihren. Das StaRUG
fuhrt damit ein selektives und moglichst gerduschloses Restrukturierungsinstrument ein.

Ein solches Verfahren wird fir alle Beteiligten nur dann erfolgversprechend sein, wenn es professionell
vorbereitet und gefuhrt wird. Das Gesetz enthélt an einer Reihe von Stellen Maldnahmen gegen eine
unlautere Verwendung des Verfahrens sowie zahlreiche Rechtsschutzmdoglichkeiten, so dass auch auf
der Seite der Stakeholder, die den Plan ablehnen, Optionen der Interessenwahrung und -durchsetzung
bestehen.

Rahmenbedingungen fir den Restrukturierungsplan

Insbesondere: Moratorium, Restrukturierungsbeauftragte, Vertragsanpassungen und verscharfte
Haftung

Um den Restrukturierungsplan ausarbeiten und verhandeln zu kdnnen, bietet das StaRUG die
Moglichkeit, ein Moratorium (das Gesetz spricht von Stabilisierungsanordnung) anordnen zu lassen,
wodurch MalRnahmen der individuellen Rechtsdurchsetzung von Glaubigern eingeschrankt werden
kénnen. Das Moratorium kann zunéchst fir eine Dauer von bis zu 3 Monaten angeordnet werden, wobei
unter gewissen Voraussetzungen Folgeanordnungen zur Verlangerung des Moratoriums bis auf maximal
8 Monate zulassig sind.

In ndher geregelten Fallen sollen zudem sog. Restrukturierungsbeauftragte bestellt werden, denen die
Aufgabe zukommt, die OrdnungsgemaRheit des Verfahrens zu Gberwachen und bei Bedarf zwischen den
Parteien zu vermitteln. Hinsichtlich der Person und der Bestellung des Restrukturierungsbeauftragten
stehen dem Schuldner und den Glaubigern bestimmte Einflussnahmerechte zu.

Ohne dass die Restrukturierungs-Richtlinie dies zwingend fordern wiirde (aber auch nicht verbietet), lasst
der Entwurf des StaRUG zudem Eingriffe in bestehende Vertragsverhaltnisse zu. Unter engen
Voraussetzungen kann ein Schuldner Gber eine gerichtliche Anordnung die Beendigung eines beiderseits
noch nicht wllstandig erfullten Vertrags erwirken, wenn der andere Teil zu einer flur die Verwirklichung
des Restrukturierungsvorhabens erforderlichen Anpassung oder Beendigung des Vertrags nicht bereit ist.
Eine vergleichbare Option ist z. B. in dem hollandischen Umsetzungsgesetz vorgesehen. Ein
Anwendungsfall kdnnten langlaufende Mietvertrage sein.

Schliel3lich stellt der Gesetzesentwurf klar, dass mit Eintritt drohender Zahlungsunfahigkeit
Geschatftsleiter vordergriindig die Interessen der Glaubiger zu vertreten haben. Eine Pflichtverletzung der
Geschaéftsleiter zulasten der Glaubiger soll ab dem Zeitpunkt der Anzeige des
Restrukturierungswvorhabens bei Gericht mit einer Au3enhaftung gegeniber den betroffenen Glaubigern
sanktioniert werden.
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Verlangerte Aussetzung der Insolvenzantragspflicht

Unabhangig von dem SaninsFoG hat der Gesetzgeber im Hinblick auf die andauernde COVID-19
Pandemie weitere Anderungen im Insolvenzrecht beschlossen: Im Gesetz zur Abmilderung der Folgen
der COVID-19-Pandemie im Zivil-, Insolvenz- und Strafverfahrensrecht, war eine Aussetzung der
Insolvenzantragspflicht zunachst bis zum 30. September 2020 wvorgesehen. Mit Gesetz vom 25.
September 2020 verlangerte der Bundestag die Aussetzung der Insolvenzantragspflicht fir solche
Unternehmen bis zum 31. Dezember 2020, die aufgrund der Pandemie im insolvenzrechtlichen Sinne
Uberschuldet, aber nicht zahlungsunfahig sind. Der Gesetzgeber hat insoweit nicht auf die im
urspriinglichen § 4 des Gesetzes vorgesehene Verlangerung im Verordnungswege zuriickgegriffen, da
nicht eindeutig gewesen sei, ob dies auch eine teilweise Verlangerung abdeckte.
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Das kdnnte Sie auch interessieren

Relief for UK Companies: Protection Against Winding-up of Companies Due to COVID-19

COVID-19: UK Government Temporarily Suspends Wrongful Trading Rules to Assist Directors of Affected

Companies
Mitigation of Clawback and Liability Risks for COVID-19 Era Financings in Germany

Remedy for Managing Directors in the Time of COVID-19: Suspension of insolvency filing obligations and

limitation of liability risks in Germany
Legal Update — COVID-19: Public Finance Support (State Aid) in the EU and UK

Legal Update — COVID-19: Immediate Measures to Gain State Aid Financing (KfW Credit et al)

Der Client Alert wird von Latham & Watkins LLP fir Mandanten und andere Geschéftspartner
herausgegeben. Die hierin enthaltenen Informationen dienen nicht als konkreter Rechtsrat. Bei
weitergehendem Bedarf an Ausfiilhrungen oder Beratung Uber ein hier dargestelltes Thema wenden Sie
sich bitte an Ihren tiblichen Ansprechpartner in unserem Hause. Eine Ubersicht aller Client Alerts finden
Sie unter www.lw.com. Falls Sie eine Aktualisierung lhrer Kontaktdaten oder eine Anpassung der
Informationsmaterialien wiinschen, besuchen Sie bitte die Seite
https://www.sites.lwcommunicate.com/5/178/forms-english/subscribe.asp fir das weltweite Mandanten-
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